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Sekil.1 Fed Politika Faizi

%, Son Veri: Mart 2025
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Sekil.3 Tiiketici Gliven Endeksi
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21 Mart 2025

Fed Mart toplantisinda faizi sabit tuttu

Fed, Mart ay1 toplantisinda politika faizini
beklentiler dogrultusunda %4,25-4,50 araliginda
sabit birakti. Fed Baskan1 Jerome Powell, para
politikasinda ayarlama icin aceleci
davranmayacaklarint  belirtirken, tarifelerin
enflasyon artisinda etkili oldugunu ifade etti.
Kararla birlikte yayimlanan noktasal grafikte,
2025 yib icin 50 baz puanbik faiz indirimi
ongoruldu. Fedin karar metninde ekonomik
goriniimle ilgili belirsizliklerin arttig1 da ayrica

vurguland.
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Biitce subatta 310.1 milyar TL acik verdi

Merkezi yonetim buitce dengesi Ocak ayinda
kaydedilen acigin ardindan Subat ayinda da
310,1 milyar TL acik verdi. Hazine ve Maliye
Bakanligi’min verilerine gore, Subat'ta faiz disi
butce dengesi 170,4 milyar TL tutarinda acik
verdi. Butce gelirleri bu donemde 723,4 milyar
TL’ye ulasirken, vergi gelirleri 585 milyar TL
olarak hesaplandi. Toplam butce giderleri ise
1,03 trilyon TL’ye ulasirken bunun 139,7 milyar
TL’si faiz odemeleri icin harcandi. Detaylar
Butce Gorunumu raporumuzda..
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Tiiketici gliveni yiikselis ivmesini korudu

TUIK mart ay1 tiiketici giiven endeksi verilerini
acikladi. Buna goére, TUIK ve TCMB isbirligi ile
yuratilen ve tuketici egilim anketi
sonuclarindan  hesaplanan  tiketici  gliven
endeksi, Subat ayinda 82,1 iken Mart ayinda
aylik bazda yuzde 4,6 artisla 85,9 oldu.
Boylece so0z konusu endeks, Mayis 2023’den
sonraki en yuksek seviyesine yukselmis oldu
ve 21 aylik yukselis serisini korudu.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sunum%20-%20%20B%C3%BCt%C3%A7e%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%C3%BC%20%C5%9Eubat%202025.pdf
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Sekil.4 Konut Fiyat Endeksi KFE subat ayinda %2,8 artis gosterdi

% Dedisim, Son Veri: Subat 2025

200 + - Yillk :(5) Tirkiye'deki konut piyasasi fiyat degisikliklerini
150 Aylik - Sag Eksen 35 takip etmek ve ulke geneli ve bolgesel konut

Yiltik Reet Degisim | 30 fiyat1 degisikliklerini olcmek amaciyla TCMB

100 - 25 tarafindan aylik olarak agiklanan Konut Fiyat

: fg Endeksi (KFE), Subat ayinda bir onceki aya gore
50 A 31,3L 10 %2,8 artis gosterdi. S0z konusu endeksteki yillik
2,8 3 artis, Subat ay1 ile birlikte %31,3 olurken yillik
0 R V=T 05 reel degisim ise negatif yonde %5,6 oldu.
50 L 10 Boylece aylik bazda konut fiyatlarindaki artis
S 8 8 8 &3 & & &8 ocak ayl %4,7 seviyesinden %2,8’e azalsa da
5 S & 3 568 5 5 & o pozitif yonde kalmayi surdurdu.
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Sekil.5 Issizlik Oran Issizlik oranm1 12 yilin en diisiik seviyesinde
Yillik, %
14 TUIK tarafindan vyiriitilen Hanehalki isgiicii
12 1 Arastirmas1  sonuclarina gore issizlik oram
10 - 2024 yiinda bir onceki yila gore 0,7 puan
o 8,7 azalarak 2023 yilindaki %8 seviyesinden %8,7
seviyesine azaldi. Boylece %8,7 issizlik oram ile
21 Turkiye’deki issizlik son 12 yiin en dusuk
4 1 seviyesinde gerceklesti. ilgili yilda issizlik oran
2 %8.3  seviyesinde seyretmekteydi. Ayrica
0 I aciklanan "is Glicii istatistikleri 2024
U IS g B biilteninde issizlik oram erkeklerde %7,1 iken
R IR IR IIIIIRIRR

kadinlarda %11,8 olarak tahmin edildi.

<<

« TCMB gecelik bor¢ verme faizini yiikseltti: TCMB, finansal piyasalardaki gelismeleri
degerlendirmek lizere olaganiistii topland1 ve gecelik bor¢c verme faizini %2 artirarak %46'ya
yukseltti. Politika faizi %42,5te, gecelik borclanma faizi ise %41'de sabit tutuldu. TCMB, enflasyon

goriinlimii acisindan riskleri degerlendirerek siki parasal durusu destekleyici onlemler acikladi.

« JPMorgan Tiirkiye icin tahminlerini revize etti: JPMorgan, yurtici doviz ve hisse senedi
piyasalarinda yasanan gelismelerin ardindan Turkiye icin yil sonu enflasyon tahminini %27,2'den
%29,5'e yukseltti. Banka, mart ay1 enflasyon beklentisini %2,3’ten %3,2’ye cikarirken, TCMB’nin
nisandan itibaren her toplantida 150 baz puan faiz indirimi yapacagin1 éngordi. Yil sonu politika
faizi tahmini ise %30’dan %35’e yikseltildi.
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Finansal Gostergeler 21 Mart 2025
Hisse Senedi Piyasalarn 20.Mar.25 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 843,47 0,88% -4,56% 0,25%
ABD Dow Jones Endeksi 41.953 1,12% -5,03% -1,39%
ABD S&P Endeksi 5.663 0,42% -7,43% -3,72%
Nasdaq 19.678 -0,35% -11,38% -6,35%
Euro Stoxx 5.451 0,87% -- 10,75%
FTSE 100 8.702 0,81% -- 6,15%
DAX 22.999 0,05% 0,03 14,82%
Nikkei -- -- -- -5,56%
Shanghai 3.409 -0,31% 1,74% 0,39%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.141 1,88% 0,73% 6,06%
BIiST - 100 9.811 -9,50% 0,04% -5,92%
BIST - 30 10.801 -10,74% -1,00% -5,67%
BiST - Bankacilik Endeksi 13.671 -18,76% -8,06% -14,13%
Albaraka Tiirk 6,30 -16,00% -6,25% -7,62%
Doviz Kurlan 20.Mar.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 44,87 -0,23% 0,71% 4,84%
USD/TL 37,80 3,36% 4,17% 7,50%
Euro/TL 41,11 3,21% 7,71% 12,67%
Sepet/TL 39,46 3,28% 5,99% 178,07%
Euro/USD 1,09 -0,26% 3,33% 4,68%
USD/Yen 148,78 0,09% -0,57% -5,14%
GBP/USD 1,30 0,25% 2,35% 3,40%
ABD Dolar Endeksi 103,85 0,13% -2,37% -4,19%
Emtia Fiyatlan 20.Mar.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 105,78 0,82% -1,80% 6,60%
Brent (USD/Varil) 72,00 2,01% -5,86% -4,01%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 58,44 1,07% -4,90% 2,50%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 154,91 0,97% 3,51% 9,35%
Altin (USD/Ons) 3.044,90 2,04% 3,60% 15,47%
Tahvil Getirileri 20.Mar.25 14.Mar.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhik 3,96 4,02 4,27 4,25
ABD 10 Yillik 4,24 4,31 4,51 3,88
Almanya 2 Yilhk 2,17 2,19 2,15 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,78 2,88 2,53 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,65 4,67 4,61 3,54
Japonya 10 Yilhk -- 1,50 1,43 0,60
Tiirkiye 10 Yilhik Eurobond 7,42 7,30 7,35 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 41,23 37,03 37,71 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 31,31 27,93 27,61 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 42,50 42,50 45,00 42,50
Risk Gostergeleri 20.Mar.25 14.Mar.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 19,80 21,77 15,66 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 291,50 260,99 245,86 283,53
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24 Aralik 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.144 1.182 1.248 1.316
Yillik Biiyiime Oranm 4,65 5,42 2,39 2,24 3,00
Sanayi Gostergeleri 2023 Ekim 24 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,37 -2,93 1,72 6,95 1,25
isgiicii Gostergeleri 2023 Ekim 24 Kasim 24  Arahk 24 Ocak 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,7 8,6 8,5 8,4
Enflasyon Gostergeleri 2023 Kasim 24 Arahk 24 Ocak 25 Subat 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,24 1,03 5,03 2,27
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 47,09 44,38 42,12 39,05
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 0,66 0,40 3,06 2,12
Yilik Uretici Enflasyonu 44,22 29,47 28,52 27,20 25,21
Odemeler Dengesi 2023 Ekim 24 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -6,901 -7,086 -10,023 -11,541
Cari i;lemler Dengesi -1,710 2,249 -2,764 -4,647 -3,795
ihracat (f.o.b) 22.958 23.476 22.241 23.434 21.165
ithalat (c.i.f) 29.058 29.412 29.745 32.220 28.703
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 5.618 2.961 2.142 2.381
Sermaye Dengesi -6.194 978 -5.158 -4.360 -5.338
Dogrudan Yabanci Yatirnim (Net) -214 217 -417 -1.122 -504
Portfoy Yatinnmlan (Net) -3.518 -1.293 -2.192 1.430 -2.182
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahmlan 2.000 2.250 701 2.902
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 3.877 2.562 2.697 9.732
Biitce Gostergeleri 2023 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25 Subat 25
Biitce Dengesi -842,5 -16,6 -829,2 -139,3 -310,1
Faiz Dis1 Denge -800,2 129,7 -754,0 23,8 -170,4
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 157.738 155.057 165.975 165.417
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 24  Haziran 24 Eyliil 24 Arahk 24
Toplam Aktifler (Milyon TL) 23.519.337 25.872.823 28.056.155 30.518.692 32.657.234
Toplam Krediler (Milyon TL) 11.671.735 12.924.432 13.845.842 15.006.409 16.046.593
Ll L G 5,96% 6,03% 5,73% 5,71% 6,48%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,80% 8,66% 8,23% 8,04% 8,93%
Konut (Milyon TL) 438.222 444.323 446.932 465.313 512.259
Tasit (Milyon TL) 95.943 92.937 90.688 78.715 75.232
intiyac (Milyon TL) 983.284 1.090.608 1.193.998 1.295.555 1.434.596
Kredi Kartlar (Milyon TL) 1.603.095 1.903.873 2.010.116 2.197.333 2.462.006
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 14.851.970 15.469.910 16.465.582 17.835.273 18.903.349
Doviz Mevduatlar1 (Milyar Dolar) 201.540 208.650 187.197 194.807 186.512
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.121.581 2.294.274 2.465.513 2.643.632 2.898.050
l - L] - L]
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Haftalik Ekonomik Takvim 21 Mart 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
24.03.202503:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Mar - 49
24.03.202503:30 Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mar -- 53,7
24.03.202511:15 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar 46,1 45,8
24.03.202511:15 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 46 45,3
24.03.202511:15 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar - 45,1
24.03.202511:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar a7 46,5
24.03.202511:30 Almanya Hizmet Sekt6ri Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 52 51,1
24.03.202511:30 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar - 50,4
24.03.202512:00 Euro Bélgesi Imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar 48 47,6
24.03.202512:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 51 50,6
24.03.202512:00 Euro Bolgesi  Bilegik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 50,5 50,2
24.03.202512:30 Ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Mar - 46,9
24.03.202512:30 ingiltere Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mar 51,4 51
24.03.202515:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Sub -0,14 -0,03
24.03.202516:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar 51,8 52,7
24.03.202516:45 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 51,2 51
24.03.202516:45 ABD Bilegik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar -- 51,6
25.03.202512:00 Almanya IFO Is Ortami Giiven Endeksi Mar 86,6 85,2
25.03.202516:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) Oca - 4,48%
25.03.202517:00 ABD Yeni Konut Satiglar (Bin Adet) Sub 680 657
25.03.202517:00 ABD Conference Board Tiiketici Glven Endeksi Mar 94 98,3
25.03.202517:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Mar -- 6
03/25/2025 ABD insaat izinleri (Yilliklandirilmis, Bin Adet) Sub - 1456
26.03.202510:00 ingiltere Aylik Tuketici Enflasyonu Sub 0,50% -0,10%
26.03.202510:00 ingiltere Yillik Tuketici Enflasyonu Sub 2,90% 3,00%
26.03.202512:30 ingiltere Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) Oca -- 4,60%
26.03.202515:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Sub -0,70% 3,20%
26.03.202515:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik Degisimler) Sub -- 0,80%
27.03.202512:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Sub 3,80% 3,60%
27.03.202515:30 ABD GSYH Yilliklandiriimig Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 4C 2,40% 2,30%
27.03.202515:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Sub - 0,80%
27.03.202515:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi) Mar - 223
27.03.202517:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik Degisimler) Sub -- -4,60%
27.03.202518:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mar -- -5
28.03.202510:00 Iingiltere GSYH Yillik Buytime Orani 4C 1,40% 1,40%
28.03.202510:00 ingiltere Cari Islemler Dengesi 4C - -18,1
28.03.202510:00 Ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Oca -3000 -2816
28.03.202510:45 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu Mar 1,00% 0,80%
28.03.202510:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Mar - -2,10%
28.03.202511:55 Almanya issizlik Orani Mar 6,20% 6,20%
28.03.202513:00 Euro Bolgesi  Tiketici Given Endeksi Mar - --
28.03.202513:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guiven Endeksi Mar 97,3 96,3
28.03.202515:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Sub 0,40% 0,90%
28.03.202515:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Sub 0,60% -0,20%
28.03.202515:30 ABD Bireysel Tlketim Harcamalari Fiyatlari (Yillik Degisimler) Sub 2,50% 2,50%
28.03.202515:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalari (Yillik Degisim) Sub 2,70% 2,60%
28.03.202517:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Mar -- 57,9
03/28/2025 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 4¢ - 180,7
25.03.202510:00 Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi Mar - 102,8
25.03.202510:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Mar -- 74,50%
27.03.202510:00 Turkiye issizlik Orani Sub - 8,40%
27.03.202514:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Mar - 480
28.03.202510:00 Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi Mar - 99,2
28.03.202510:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Sub -8,2 -7,54
® \ R

alBaraka 0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK B AN K
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Omer Emec
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Uveys Emre Selcuk

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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